DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA IDA1
{Aplicazicn de resultados y periodo medio de pago a proveedores)
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO | INFORMACIO COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACIO ESPANYOLA
(Aplicacto de resultats 1 pariode mitia de pagament a proverdars)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA S4 - SL
IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Forma juridica: 54 01011 SL

NIF: Forma junthca: Oras
NIF: { 01010 [ 858330283 | Altres: [ 01013 ] I
[ I Salo para las empresas gue dispongon di codigo LET (Legal Entity Identifier)
01009 Nomes par a 165 emprases que dispasin de codi LES {Legal Entity dentifier)
Denominacidn social:
Danominacit social! 01020 INVERSERHS, SL. I
Diomicilio sociel
Domicil secial 01022 CL GARBI 88.9 ]
Municipio: ) » Frovincin: )
Municigy: 01023 FINEDA DE MAR | Provincia. | 01026 | BARCELONA [
Codigo Postal Teléfono
Codi postal, 01024 08397 Teléfon 01031
Direceién de e-mail de contacte de 1a empresa
Adrega de correu electronic de contacte de F'empresa | 01037
Perienencia a un grupo de sociedades
Pertinenga a un grup de societats CENCMINACION SOCIAL f DENOMINACID SOCIAL NIF | NIE
Scciedad daminante directa
Societat dominant directa ) 01041 GRUP SERHS, S.A. 01040 | A58482480
Sociedad dominante Gltima del grupo
Saocietat dominant ultima del grup 01061 01060
ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal )
Actuatat principal 02008 SERVEIS FINANCERS &)
Codigs CNAE:
Codi CNAE 02001 6411 (1
PERSONAL ASALARIADOD
PERSONALASSALARIAT

a) Numero medio de personas empleadas en ef curso del ejercicio, por tipo de contralo, y empleo con discapacidag
Nombre milja de parsones ccupades en &l curs da l'exercicl. per Kpus de confracte, | ocupacit amb discapacitat

EJERCIGIO EJERCICKD
EXERCICH 2018 Exercicl__ 2017 3
FLIO;
FIX{4) 04001 5,94 7.53
NO FIUO:
NO FIX (5} 04002

Del cual Personas empleadas con discapacidad mayoer o lgual al 33% (o callficacion equivalente local)
Del qual persgnes ocupades amb discapacitat inajer o igual del 33% (o qualticacio equivalent local).

| 04010 ] L

b) Personal asalaniado al término del @jeraicio. por tipo de contralo'y por sexo

Personal assalgnat al final de Faxercicl per fipus de contratle | por sexe

EJERCICIO EIERCICIO
EXERCICI 2018 EXERCIC 2017 3)
HIOMBRES MULIERES HOMERES MUJERES
HEMES CONES HOMES DONES

FlJO )

Fix 04120 2.00 04121 2.00 4,00 4,00

NQ FIJO

NOFIN: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO EJERCICIO
PRESENTACIO DE COMPTES EXERCIC! 201B. (o exercity 2017 1y

ARIC MES DA R0 MES DiA
ANY MES o4 ANY MES DiA

Fecha de ificio a la que van refendas lns cuentas ]
Data dinici ala qual van refents els comptes 01102 2018 09 01 2017 09 01
Fecha de cierre a ja que van refendas las cusntas
Data de tancament a la qual van refeqnts &ls comples 01101 2018 12 31 2018 08 31
Minmero de paginas praseniadas al deposilo
Nombre de pagmes presentades al dipdst!, 01901 0
En caso de no figurar cons:gnadas cifras en alguno de les 2ermitios, indque B cousa 01903 I
En el cas que no figunn conmgnades xifres en afgun dels exarcies indigueu-ne la causa

UNIDADES Euros

UNITATS Euros ogoot | X
Marque con una X [a unidad en Ia que ha elaborado todos los doacumentas Miles ge ELrOS 48002

Que integran sus cuentas anuales, - M”ETS d'euros:

Marqueu amb una X la-unite! an la gual heu elaboral lofs els documents que inlegren Millories de euros

els vostres comples anuals Miligns deurs 08003

I¥) Segin o clanes (iatre digit) unc,mm ] 'J:a- crial Hee Scwsiclades Geortinicas '\ucmmn( 2200} aprotadd p qum [‘;-s‘,rw 454007, Jn 12 e abed (BGESe T8 41007} 7 Sep3me s cides joust e S5l e o Clased
Eaext Ao (FAC-taly Dapstarmives 2000 IONAT 20000 apriiarts et feaf Decin) 1150007 de 10 Ut (ROE de 2
17 EjeroEn al ipn oy bt L crnntag armph‘q r-r 3 2 A vy r-t‘a-q t 24 epmites ame oL
(3) Epteia animing, / £rniml sttt
4] Pata calinilin ol nistiees mecht ot peevceal fin thege ofi cusnt bie Slptibetes Ciitanoe. / Mee Sakciar of nomibi il S peraandl B
a) Saned u'ur-n-. Fizteds lrgairiansed, maeittimeing de 18 plarila  welgue ol Ly se~isiimy de jod 2 poncpn y 8 ke e e
gelz heim & rocpy L Pl o Teersn: - i A ol
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Periodo medio de pago a praveedores (dias)
Périoge milja de pagamen! & proveidors (dies)

B DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA IDA2
(Aplicacion de resultades y periodo medio de ppgo a proveedores)
DADES GENERALS DIDENTIFICACIO | INFORMACIO COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACIO ESPANYOLA
(Aplicario de restiltals | periode mifja de pagament a proveidors)
APLICACION DE RESULTADOS
APLICACIO DE RESULTATS (1)
Informacién sobre la propuesta de aplicacion del resultnde del gjercicio, de acuerdo con ¢l sulente esguema
Informacié sobre la proposta d'apiicatio del resultat de fexercics ducord amb ¢f seguent ésquema
EJERCICIO EJERCICIO
Base de reparto
Base do repartiment exercicl 2018 (2) ExerCICI _ 2017 (31
Saldo de 1a cuentn de pérdidas y ganancias
Saldo de! comple de perdues i guanys . . . 91000 ~7.404 689,51 -88.515.34
Remanents
ety T 0 A e S S e R I e e R R L e 51001
Reservas voluntarias
Reserves volunldnes. ., . ........ 91002
QOtras reservas de libre disposicion
Altres resarves de liure disposicio . 91003
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION
TOTAL BASE DE REPARTIMENT = TOTAL APLICACIO 91004 -7.404 689,51 -88.515.34
EJERCICIO EJERCICIO
Aplicacién a )
Aplicacié a gxercic 2018 () exercicr 2017 (@)
Ressvi lepal
Rasevn legal. 91005
Reservas especigles
RBEOIVES @SPRRIIS 1.y s o s vy e ee brssewas o= Sd i s 1007
Reservas voluntanas
Reserves volunlanes. . . 91008
Dividendos
DAEENS. — oo e 81009
Remanente y otros -
Romanentialtres .. ... T . . 91010 -7.404.689 51 -88.515,33
Compensaclon de pérdidas de ejercicios antervtes
Compensacio de pérdues dexerticis anteriors 91011
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO
TOTAL APLICACIO = TOTAL BASE DE REPARTIMENT 91012 -7.404.689.51 -88.515.33
INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO
INFORMACIO SOBRE EL PERIODE MITJA DE PAGAMENT A PROVEIDORS DURANT L'EXERCICI (4)
EJERCICIO EJERCICIO
ExERCICI__2018 {2) ExXERCICI __ 2017 (3)

94705

(N

(2l
3
(4}

Propuasta de aphcacen o resultacss, artliculs 253 1 06 1a Ley o Soosdades de Capital (RD 12070, g 2 de {lo) | Piopouty o aplicacsd oo resultals arteie 253 1 02 ta Lls o sooefats oo capiul

(RO 1722010 do 2 ae juliol).

Ejprcicioral qus van refiridas [ns cuenton aneales | Exvgren o ool van 7efinfs & Compes 2nuss

Ejerciclo antencr. | Exercd antermor

Calzuiades de a0uerdo al aticuls quatd o8 la Restlpntn o2 25 g dnsrg dis 2016 gl Instito de ; | C 35
< W = = & &ryds 16, citl Instititn de Contandidad ¢ Ausiorls ds Cuantas 7 Cafkculs dacord an 2 A s
ot gater i 2618 dis sttt de Canyptabditat | Audibans de Conples ' R RerenO R e R Rt e 22




B BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT
NIF: _ )
NIF: B58330283 UNIDAD / UNITAT (1)
DENDMINAGION SOCIAL Euros
DENODMINACID SOCIAL .'_Euros 09001 | X
Niles:
INVERSERHS, S.L. Milers 09002
Millonas
Miions 05003
Espacsa destinado para las mas og los adminsuadeies
Epl destinnl par iy jos sianlfiites deis i jors
HOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LAMEMORIA | Exercici_ 2018 exercict_ 2017 (5
A)  ACTIVO NO CORRIENTE
I ACTIUNO CORRENT ... . ... . . ... | 11000 45.250.728.45 36.327.522.91
I Inmovilizado intangible
immabilitzat intangible ... ... ... ... S h o | 100 | 4 424,18 446,74
I Ilamovilizado malterial
Immobititzat matesial .. L - _ e | 11200 | 4 533.03 615.17
. Inversiones inmobiliarias
Inversions immohbillaries .. ... ... .. ... ... =eorsa || 1AS00:
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversions en empreses de] grup j associades a larg termini ... . 11400 45.248.573.54 36.326,253.42
V. Inversi 5 fi inras a largo plazo
Inversions financeres a llarg termind, . . s NSy 11500
Vi. Activos por impuesto diferide ’ .
Actius per impost diferit. ... ... o e 11600 187.70 207.58
Vil Deudores comercioles no corriente:
Deutors comercials no carrents TS P AP (PR s A APPAATRE e 11700
B) ACTIVO CORRIENTE
Y TR CORRENE = oo eorn s _ . | 12000 11.989.252.84 27.487.841.78
I, Actlivos no corrientes mantenidos para la venta
Actius no corrents mantinguts peralavenda. . ... . . oo Emea 12100
Il. Existencias
Existéncies - . 12200
lil. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deutors comercials i altres comptes a cobrar. ... ... . | 12300
1. Chentes por venlas y prestaciones de senvicios
Clients per vendes r préstacions de senvais ., s - 12380
a) Chentes por venlas y prestaciones de servicios a largo plaz
Clients pet vendes | prestacions de serveis a llarg termint. .. 12381
b) Chenles pot venlas y prestaciones de Senicios 4 cono plazo
Clients per vendes | prastacions de serves a curt terminl | s .. | 12382
2, Accionislas {socios) por desambolsos exigidos
Actionisles (soeis) per desemborsaments exigits ..., .. R 12370
3. Ofros deudores
Alres dulors ..o idd 12390
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Inversions en empieses del grup i associades o curt termini ..., .| 12400 8.785.768.97 18.450.997,81
V. Inversi fi leras a corto plazo
Inversions financeres a curt termini i b ceeieeess | 12500 6. 3037.173.70 5689,334.19
VI, Periodificaciones a corto plazo
Perodificacions a curt termini, ., ... ... .. . I 12600
Vil. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes
Efectiu i altres actius liquids equivalents AP ST Sy .| 12700 166.310.17 3.297.509.98
TOTAL ACTIVO (A + B)
YOTAL ACTIU(A+8).. ... ... - . R | 10000 57.233.981,29 63.815.364,69

(1] Margua las cosifias cormrpspenainnies, segun eaprude 165 Sifran anurvigates, mikes o milenes de euros Todes los dozumentos Gui miegun b fuentas _u-n-;ubes dr.'l_:m ul;t_t.wmm la msmu‘u_rg.
dea, | Marguay o5 caseliss comusnononte. Sagmas iR expressein (65 xilies i uitate niets o mitens delros Tols ols gocuimants que infegran els comptes anuald'han delalorar-se ¢n i matexa
wnital

(2) Eprooe al gue von telbrdzs 1os coantas anuilics | Exsyeies al o) van mipnts 25 comples anuais

(3} Ejereicio anterior. { Exdecci antonor




B BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT

NIF:
NIF: B58330283

DENOMINACION SOCIAL
DENOMINACIO SOCIAL

INVERSERHS, S.L.

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETD'Y PASIVO NOTES DE 2017
PATRIMONI NET | PASSIU Lamemora | exercicr__ 2018y exercicl__ 2017 o
B BTN e - | 20000 106.044,00 3.260.774.31
A-1) Fondos propios
ety o ‘ _ 21000 | 7 106.044.00 3.260.774.31
L cana _ - 21100 300.606.00 300.506.00
1. Capitzl escriturada
Capital eseniptural ., . ..0o.. - i 21110 300.506.00 300.506.00
2. (Capital no exigida)
(Capital no exig) ve . 21120
I Primade emision
Prima d'emissié. .. N> Farii . .| 21200
i Ranarves . - - | 24300 -730.216.36 208.783.64
1, Résarva ge capitalzacion
Reserva de caplfalifzacio . ... : 1 : 21350
4 S o 21360 730.216.36 29878364
IV, [Accionesy parllclpamonaa en patrlmunin proplns)
{Accions | participacions en patrimoni propies) . 21400
V.  Resultados de e}a’rcicloa anteriores
Resultats d'exercicls anteriors . . 21500 -88,515.33
VI. Otras aportaciones de socios )
Altres aportacions de socis . ... .. T P R TIE 21600 8.028,959.20 2.750,000.00
Vil. Resultado del ejercicio
Resultat de I'exercici. . . . - 21700 -7-404.689.51 -88.515,33
Vill. |Dividendo a cuenta)
(Dividend a compte) - .. ... .. .. . s : 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonio ncto
Altres Instruments de patrimoni net B 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor
Ajusts per canvis de vafo.r cewasaEa s 22000
A-3) Sub d 108 Y legados recibiﬁos
Subvenc.‘ous. dannclons { legats rebuls . T eEret 23000
B PASIVO NO CORRIENTE
V PASSIUNO CORRENT -........ o eeii.... | 31000 40.380.052.37 18.317.839.26
L Provisiones a largo plazo
Provisions a llarg termini. ... ! . . 31100
1. Deudas a la lazo
Dnmalmr;r?’}:rmml .......... : cesremnnoneas || 33200 26.660.052.37 4.897.839.26
i Daudas con entiiades de crédito
Deutes amb entitals de crédht . .. .. : e | 31220 | 81 26.660.052,37 4.897.839,26
2. Atreedores por arrendamiento financiero
Craditors par arrendament financer s s remamasas || 31230
3 Ctras deudas a largo plazo
Altres deutes a llarg termini. . . e~ | 31290
ll. Deudas con empresas del grupo y asociatdas a largo plazo )
Deutes amb empreses del grup i associades a larg termini . 31300 13.720.000.00 13.420.000.00
W, Pasivos por impuesto diferido
Passius per impestdiferit ....... . ... - 31400
V.  Periodificaciones a largo plazo
Periodificacions a llarg termini . = - | 31500
VI. Acreedores iales no corrl
Creditors comercials no corrents o 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
Deute amb caracteristiques especials a llarg termini e 31700

(1) Efercico 8l que van refenaas 1as cuenins anuales. | Everodr &l gual v refoals os compdes atuals
(2 Ejercicio aptaniar. [ Es g antdior




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
BALANC DE SITUACIO ABREUJAT
NIF:
NIF: B53330283
DE NDMINK»\CION SOCIAL
DENOMINACIO 30CIAL:
INVERSERHS, S.L,
Eseacio destinado para lns fimnas de los admnistradores
Enpa dealingt pera les sgaalines dels administratiors
NOTAS DE
LA MEMORTIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET | PASSIL LAMEMORIA | Exercicr_ 2018 gy exerciel__2017 i
c PASIVO CORRIENTE
l PASSIUCORRENT ... ..o ... | 32000 16.753.684.92 4223675112
1. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts per a la venda _ 32100
1. Provisiones a corto plazo
Provisfons a curt terminl 32200
lil.  Deudas a corto plazo i
Deuwtesacurttermini. ... ... ... .. ... ... ...... 32300 6 7238'775'45 24759387’54
1 Ceudss con entidades de créditc
Deutes amb entitats de crédit . . ... ........ 32320 7.195.134.00 24.583.412.12
2, Acreedotes por arrendamiento iinanciero
Cratlitors por atrendamat INANCEr .. ... ... 32330
3 Otras deudas a corto plazo
Altros deutes a curt lemmmi ... L 32390 43.641.45 175.975.42
IV.  Deudas conempresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a curttermini ... 32400 9.120.158.34 17.437.539.83
ATA Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar
Creditars comercials { alfres compies apagar ... .. . . ... ...... 32500 385.951,13 39.823.75
% Provesdores
Proveitlons. . . .. e 32580
aj Prverdores a large plazo
Proveidors allarg termint ..o ucvr i e i i 32581
b} Proveedores a corto plazo
Provaidors acurt terminl, ... ..o 32582
2 Ctros acreedores :
Altres creditors. . . .. . . e R SRS T S 32590 385.951.13 39:823:75
Vi, Periodificaciones a corto plazo
Periodificacions acurttermind. . ... ... ..., 32800
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corlo plazo
Deute amb caracteristiques especials a curt termini 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD (A + B 4+ C) ! )
TOTAL PATRIMON! NET | PASSIU (A +B +C). .. .... 30000 57.239.981.29 63.815.364.69

1) Efercdiaal g van refendas bas cuanlas anuales ) Exeroicd af quat vah tefants els comples anyals

(2) Ejarcicio antenor { Exereici anterar




CUENTA DE PERD_IDAS Y GANANCIAS ABREVIADA
COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT

PA

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL
DENOMINACIO SOCIAL:

INVERSERHS, S.L.

B58330283

Espaco destinado para las fitmas de (o4 auminstradores
Eapil gzghngt per a les sighatires aels ddmirstrodars

{2) . Ejercicic antency, | Exartam anloncy

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICID EJERCICIO
(DEBE| | HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LamesOriA | Exercici_ 2018 1y exerciel__ 2017z
1. Importe neto de la cifra de negocios
Import netde fa xifradenedgocis. . ... . oo 40100
2. Variacién de existencias de productos lormmados ¥ €N CUrso du fabricacion
Variaeié d'existencies de produet bats i en curs de fabricacio . ... | 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
Treballs realitzats per l'empreso per al seu activ . .. 40300
4. Aprovisionamientos
Aprovisionaments. ... ... . 40400
5. Otros ingresos de explotacién 743.00 3.148.90
Altres ingressos d'explotacio 40500 : AL
6. Gastos de personal } -
ngpise: 54 oersonal ... 40600 -281.301.78 -404.527 87
7. Otros gastos de explotacidn ; .
Altres despeses d'explotacio. ... ... .. ... . ...... 40700 3.230.72 12.877.06
8. Amortizacion del mmomlizado p
Amtortitzacié de 1immobilitzat .. .. .. ..o oo 40800 | 4. -104.70 314,10
9. Imputacion de subvenciones de i llizado no finan:iero y olras
Imputacio de subvencions d'i bilitzat no fi ialtres. .. ....... 40900
10. Excesos de provisiones
Excessos de provisfons. ... ..... . 0000 0 cii i 41000
11. Deterioro y resultado por enujannciunes del inmuvil:zadu
Deteriorament | resultat per alienacions de Mmmobilitzat ... . 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
Diferéncia negativa de i ns de negoei 41200
13. Otros resultados
Altres resultats ... ... 41300 -3.687.711.14
A) RESULTADO DE E)(PLDTACIC)H“+E+3+d+5+51‘7+8 *9*101-11 +‘$2+ 13}
RESULTAT D'EXPLOTACIO (T+2+3+4+5+6+7+8+9+70+11+12+13). . | 43100 -3.971.605,34 -414.570,13
14. Ingresos financieros )
lngressns financers . .. .. e e 41400 699.989,56 2.404.189.21
a) Impulacion de subvenciones, o’mmcmnes ¥ fe;:adnf. de carac'er frnanmem
imputacit de subvencions: danacions i legals de caracter finapcar . z 41430
b)  Ofres ingreses financierecs
! Altres rn%ressos BAGROBIE. . i i 41480 £99.989.56 240418921
15. Gastos financieros ;
Despeses financeres ... .. ... i 41500 -840.256,80 -2.107.632.94
16, Variacién de valor razonable en Inslrumemns financieros
Variacio de valor raonable en instruments financers ... .. ... ... 41600
17. Diferencias de cambio
Diferéncies de canvi . TS RIS S St 41700
18. Deterioroy resullnda por enajnnal:lones de inslrurnentos f' nanciems
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers. ... 41800 -3.398.860.93
19. Otros ingreses y gastos de caracter financiero
Altres ingressos | despeses de cardcter financer. . ... ... .. ... 42100
a) Incerperacion al activo de gastos financigras
Incarporacio a l'activ de despeses financeres v 42110
b) Ingrescs financieros derivados de-cenvenios de acrecdores
Ingressos financers darivats de convenis do craditors. ... L oo 42120
¢) Resto de ingreses y gastes
Resta dingressos i despeses . 42130
B) RESULTADO FINANCIERD (14 + 15+ 16 + 17 + 1B + 19]
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16+ 17+ 18+ 18) . ...... ... ... .. 49200 -3:539.128.17 296.556,27
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B} -
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (A + 8) 49300 -7.510.733.51 -118.013.86
20. 1 bre benefi
S Rilsnis s B | ats00 106.044.00 29.498,53
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20: :
RESULTAT DE L'EXERCICI (C + 20} 49500 -7.404.689.51 -88.515.33
{1 Efercitro al gue van refendss las tuentas amuales. | Exeofon a! guad van mefents o5 comples anuals




INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018
Model Abreujat

Memoria de I'exercici anual tancat a 31 de Desembre de 2018

1. ACTIVITAT DE L'EMPRESA

L'empresa INVERSERHS, S.L. amb domicili social a Pineda de Mar , es va constituir davant notari el
dia 24 de Febrer 1987, t& com a identificacio fiscal el CIF, B-58330283 i esta inscrita en el Registre
Mercantil de Barcelona, Volum 8620, Foli 169, Fulla B11001.

L'objecte de la seva activitat és desenvolupar activitats de inversié en capitals i de gestio
centralitzada de I'activitat financera del Grup Serhs.

La societat pertany a un grup de societats en els termes que preveu |' article 42 del codi de comerg,
del qual la societat dominant directa és GRUP SERHS, S.A., amb domicili social a Arenys de Munt,
La societat GRUP SERHS, SA diposita els seus comptes anuals consolidats al Registre Mercantil de
Barcelona i té previst de formular les Comptes Anuals Consolidades el 28 de marg de 2019.

La moneda funcional és l'euro.

2. BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS

1) .Imatge fidel

Els comptes anuals de I'exercici tancat a 31/08/2018 han estat preparats a partir dels registres
comptables de la societat i s'hi han aplicat les disposicions legals vigents en matéria comptable a fi
de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats de la societat, aixi com
la veracitat dels fluxos incorporats a |'estat de fluxos d'efectiu.

Els Comptes Anuals, d'acord amb les Normes d'elaboracio del vigent Pla General de Comptabilitat,
contenen els seglients estats:

- Balang model Abreujat

- Compte de Pérdues i Guanys model Abreujat
- Meméria de I'Exercici model Abreujat

2) Principis comptables aplicats

Per a la confeccio | presentacié dels Estats Financers adjunts s’han emprat els principis comptables
que emanen del Pla General de Comptabilitat i altres disposicions normatives legals vigents.

La informacié continguda en aquests comptes anuals és responsabilitat dels Administradors de la
societat.
3) Aspectes critics de la valoracio i estimacio de la incertesa
En els comptes anuals adjunts s'han utilitzat ocasionalment judicis i estimacions realitzats per la Direccio
de I'Entitat per quantificar alguns dels actius, passius, ingressos, despeses i compromisos que estan

registrats. Basicament, aquestes estimacions es refereixen a:

- Lavida util dels actius materials i intangibles (Nota 4)
- Deteriorament per deutes comercials de dubtos cobrament. (Nota 4)
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4) Comparacio de la informacio

La Junta General de data 20-12-18 va aprovar que el tancament de I'exercici es correspongui a 31 de
desembre. Es per aquest motiu que en relacio a les xifres que es comparen, les assenyalades com a
31-08-18 corresponen a l'exercici anual que va de 01-09-17 a 31-08-18, mentre que les
corresponents a 31-12-18 son unicament del periode de 01-09-18 a 31-12-18.

3. APLICACIO DE RESULTATS

1) La proposta d'aplicacio del resultat és la segiient:

BASE DE REPARTIMENT 31-12-2018 31-08-2018
Resultat de 'exercici -7.404.689,51 -88.515.33
Total -7.404.689,51 -88.515,33
APLICACIO Euros Euros

A reserves voluntaries 0,00 0,00
A dividends 0,00 0,00
A resultats negatius de I'exercici -7.404.689,51 -88.515,33
Total -7.404.689,51 -88.515,33

4. NORMES DE REGISTRE | VALORACIO

Per a elaborar els comptes anuals de l'exercici tancat a 31/12/2018 la societat ha utilitzat
principalment les normes de valoracio seglients:

1) Immobilitzacions intangibles

Les immobilitzacions intangibles es reconeixen inicialment a preu d'adquisicio (o cost de produccio).
Els impostos indirectes no recuperables formen part del preu d'adquisicid, a l'igual que les despeses
financeres meritades per aquells elements que necessitin per a la seva posada en funcionament un
periode de temps superior a un any.

Posteriorment es valoren al seu valor de cost menys la corresponent amortitzacio acumulada i les
perdues per deteriorament reconegudes que, en el seu cas, hagin experimentat.

Els actius intangibles amb vida util finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la seva vida util.
Els percentatges d'amortitzacio aplicats han estat els segtients:

Aplicacions informatiques  33%

Els actius intangibles amb vida indefinida no s'amortitzen, realitzant-se anualment un test de pérdua
de valor.

Fons de comerc. El criteri de valoracio seguit per a calcular el valor recuperable del fons de comerg
ha estat en base a la generacid futura de beneficis.

Si s'escau s'ha fet la correccid valorativa per deteriorament d'aquells elements d'immobilitzat
intangible que presentaven un valor comptable superior al seu valor recuperable, entés aquest com |
import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en Us.
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2) Immobilitzacions materials

Els béns compresos en limmobilitzat material es valoren inicialment d'acord amb el preu d'adquisicio.
En el preu d'adquisicié s'inclouen totes les despeses addicionals produides fins a l'entrada en
funcionament del bé, els impostos indirectes no recuperables, les despeses estimades de
desballestament i retirada, aixi com les despeses financeres meritades per aquells elements que
necessitin per a la seva posada en funcionament un periode de temps superior a 1 any.
Posteriorment es valoren pel seu valor de cost menys la corresponent amortitzacié acumulada i les
pérdues per deteriorament reconegudes.

Els costos d'ampliacié, modemitzacié o millores que representen un augment de la productivitat,
capacitat o eficiéncia, o un allargament de la vida util dels béns, es capitalitzen com a major cost dels
béns corresponents.

Els elements d'immobilitzat material amb vida dtil finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la
seva vida Otil.

Els percentatges d’amortitzacio aplicats, de manera general, han estat els segiients:

Instal-lacions técniques 12%-20%
Magquinaria 12%
Utillatge 12%-30%
Altres instal-lacions 12%
Mobiliari 10%
Equips per a processos d'informacio 25%
Elements de transport 16%
Altre immobilitzat material 15%

Als elements adquirits usats se'ls apliquen coeficients d’amortitzacié dobles dels indicats anteriorment.

3) Inversions Immobiliaries

Si és el cas, els béns compresos en inversions immobiliaries es valoren d'acord amb el preu
d'adquisicio, i es corresponen amb terrenys i construccions no afectes a les activitats propies
d'explotacio.

Si fos necessaria s'efectuaria la correccio valorativa per deteriorament d'aquells elements d'inversions
immobiliaries que presentaven un valor comptable superior al seu valor recuperable, entés aquest
com I"import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en (s.

4) Instruments financers

D'acord amb la definicio continguda en el Pla General de Comptabilitat, un instrument financer és un
contracte que dona lloc a un actiu financer en una empresa i, simultaniament, a un passiu financer o a
un instrument de patrimoni en una altra empresa. Es reconeix un instrument financer en el balang
quan l'empresa es converteix en una part obligada del contracte o negoci juridic d'acord amb les
seves disposicions.
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4.a) Actius Financers

Considerem actiu financer qualsevol actiu que sigui: diners en efectiu, un instrument de patrimoni
d'una altra empresa, o suposi un dret contractual a rebre efectiu o un altre actiu financer, o a
intercanviar actius o passius financers amb tercers en condicions potencialment favorables.

- Partides a cobrar i inversions mantingudes fins al venciment

Aquests actius financers es registren inicialment pel seu valor raonable. Posteriorment son
reconeguts a cost amortitzat. El reconeixement dels interessos meritats en funcio del seu tipus
d'interés efectiu, i si és el cas, la provisio per deteriorament, s regisiren directament en el compte de
perdues i guanys.

L' interés efectiu es correspon amb el tipus d'actualitzacio que iguala el desemborsament inicial de |
instrument financer amb la seva totalitat de fluxos d'efectiu estimats fins al seu venciment.

La provisio per deteriorament es calcula com la diferéncia entre el valor en llibres de l'actiu i el valor
present dels fluxos d efectiu estimats, descomptats al tipus d'interés efectiu.

- Inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup | associades

Les inversions en &l patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades es valoren inicialment pel
seu cost, que equival al valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transaccio que
els siguin directament attibuibles. Posteriorment es valoren pel seu cost, menys, si s'escau, |' import
acumulat de les correccions valoratives per deteriorament.

Sefectuen les correccions valoratives corresponents per la diferéncia entre el seu valor en llibres i I
import recuperable, entés aquest com I import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de
venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversio.

- Interessos i dividends rebuts

Els interessos i els dividends d'actius meritats amb posterioritat al moment de ['adquisicio es
reconeixen com a ingressos en el comple de pérdues i guanys, els primers utilizant el métode
d'interés efectiu i els dividends quan es declara el dret del soci a rebre’l.

- Baixa d'actius financers

Els actius financers es donen de baixa del balang quan es transfereixen substancialment els riscos i
els avantatges inherents a la propietat de ' actiu financer.

4.b) Passius Financers

Considerem que existeix un passiu financer quan I'empresa manté una obligacié contractual, directa
0 indirecta, de lliurar efectiu o un altre actiu financer, o d'intercanviar actius © passius financers amb
tercers en condicions potencialment desfaverables.

- Debits i partides a pagar

Aquests passius financers es reconeixen inicialment pel valor raonable de la contraprestacio rebuda
ajustat pels costos de transaccio que els siguin directament atribuibles, registrant-se posteriorment
pel seu cost amortitzat.
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4.c) Derivats Financers

Els derivats financers son inicialment reconeguts pel seu valor raonable a la data de contractacio. Les
variacions posteriors en el valor raonable es registren igualment a cada data de tancament de
l'exercici. EI métode de reconeixement de les diferéncies de valor d'aquests, dependra de si
linstrument esta designat com a cobertura o no i, en el seu cas del tipus de cobertura. Els diferents
tipus son els segiients:

- Cobertures de fluxos de caixa

El seu objectiu és cobrir 'exposicid a transaccions futures altament probables i variacio dels
fluxos de caixa. La pérdua o guany en l'instrument de coberiura es registra per la part no eficient
a la compte de pérdues i guanys, mentre que la part eficient es reconeix directament al Patrimoni
net del Balang de situacié. L'import diferit en el Patimoni net no es reconeix a la compte de
resultats fins que les pérdues o guanys de l'operacio coberta es realitza en la mateixa naturalesa
de resultats que la partida coberta.

Per Ultim, en el cas de pérdua d'eficiéncia de la cobertura I'import reconegut en el patrimoni fins
la data s'imputa al resultat d'una forma proporcional durant la vida del derivat contractat.

- Cobertura de valor raonable
El seu objectiu és cobrir 'exposicid a canvis de valor d'un activ o passiu reconegut o
compromisos en ferm sobre transaccions a realitzar. La pérdua o guany en linstrument de
cobertura juntament a la pérdua o guany produida a l'actiu o passiu cobert es registren a la
compte de perdues i guanys.

- Caobertura d'inversions netes a l'estranger
El seu objectiu és cobrir I'exposicid a canvis en el valor d'aguestes inversions atribuible a
oscil-lacions en el tipus de canvi. Les pérdues o guanys es registren directament al valor de la
inversio. Aquestes cobertures normalment s'instrumenten en préstecs nominats en la mateixa
divisa en la que es fa la inversio.

En el cas de derivats que no qualifiquem com a cobertura, les pérdues o guanys d'aquest instrument es
registra a la compte de resultats.

5) Existéncies

Es valoren inicialment al seu preu d'adquisicioé o al cost de produccio. Els impostos indirectes
unicament s'inclouen en el preu d'adquisicio si no sén recuperables directament de la hisenda
publica.

Les despeses financeres associades a les existéncies que necessitin un periode de temps superior a
un any per a estar en disposicio de ser venudes s'inclouen en el preu d’adquisicio.

Posteriorment es valoren al menor entre el preu mitja ponderat i el valor net de realitzacio.

Quan el valor net de realitzacio és inferior al preu d'adquisicio o cost de produccid, es fa una
correccio valorativa mitjangant la dotacio corresponent.

6) Impost sobre beneficis i impostos diferits
L 'impost sobre beneficis recull qualsevol tributacié que basa el seu calcul en el resultat comptable.

Els actius i passius per impostos diferits es calculen segons els tipus impositius que es preveu que
seran aplicables en el periode en que es realitzi I'actiu 0 es liquidi el passiu. Es registren contra el
compte de resultats, excepte si es refereixen a partides que es registren directament en el patrimoni
net. En aquest cas es comptabilitza amb carrec 0 abonament a aquesis comptes.

Els actius per impostos diferits i els credits fiscals derivats de bases imposables negatives es
reconeixen quan es considera probable que es pugui recuperar en un futur dintre del periode legal.
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7) Ingressos i despeses

Els ingressos i les depeses es calculen al valor raonable de la contraprestacio a rebre o a pagar i
representen els imports a cobrar o a pagar pels béns liiurats o rebuts i els serveis prestats o rebuts en
el marc de I'activitat ordinaria, menys descomptes, devolucions, impost sobre el valor afegit i altres
impostos relacionats amb les operacions. A aquests efectes, I' ingrés o la despesa es produeix en el
moment que s'entenguin cedits o rebuts els riscos i beneficis amb independéncia del moment en qué
es produeixi el corrent monetari financer que se'n deriva,

8) Registre i valoracio de despeses de personal

Les despeses de personal son registrades en el moment de meritar-se l'obligacio, amb
independencia del moment en queé es produeixi el corrent monetari financer que se'n deriva.

9) Transaccions entre parts vinculades

Les operacions entre parts vinculades es comptabilitzen en el moment inicial pel seu valor raonable.
Si s'escau, si el preu acordat en una operacio difereix del seu valor raonable, es registra la diferéncia
atenent a la realitat economica de I'operacio.

5. IMMOBILITZAT MATERIAL, INTANGIBLE | INVERSIONS IMMOBILIARIES

5.1 Immobilitzat Intangible

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat intangible” def balan¢ de situacié
han estat els segiients:

Saldoa Saldoa
Concepte 31.08.18 Altes Baixes Traspassos 31.12.18
Patents, llicéncies, marques i similars 34921 000 000 0.00 349,21
Aplicacions informatiques 3155437 000 000 000 3155437
Immobilitzat Intangible Brut 31.903.58 | 0,00 0,00 0,00 31.903,58
Amorlitzacio Ac_Aplicacions Informétiques -31.456.84 | -2256  0.00 0,00 -31.470.40
Amortitzacions Immobilitzat Intangible  -31.456,84 | -22,56 0,00 0,00 -31.479,40
Immobilitzat Intangible Net 446,74 | -2256 0,00 0,00 42418

Durant l'exercici de 01-09-18 a 31-12-2018 no shan efectuat compres a empreses del grup i
associades que per la seva naluralesa es tinguin que activar com a immobilitzat intangible.

Els actius totalment amortitzats en (s al tancament de 'exercici a 31-12-2018 tenen un import total de
31.351,37€.
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Per la seva banda, els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Immobilitzat intangible” del
balan¢ durant I'exercici 2017-2018 van ser els seglients:

Saldo a Saldo a
Concepte 31.08.17 Altes Baixes Traspassos 31.08.18
Palents, licéncies, marques i similars 34921 000 000 0,00 349,21
Aplicacions informatinues 3155437 | 000 0,00 0,00 3155437
Immobilitzat Intangible Brut 31.903,58 | 0,00 0,00 0,00 31.903,58
Amoritzacid Ac. Aplicacions Informatiques -31.389,16 | 6768  0.00 0,00 -31.45684
Amortitzacions Immabilitzat Intangible  -31.389,16 | -67,68 0,00 0,00 -31.456,84
Immobilitzat Intangible Net 514,42 | -67,68 0,00 0,00 446,74

Durant I'exercici 2016-2017 no s'han efectuat compres a empreses del grup i associades que per la
seva naturalesa es tinguin que activar com a immobilitzat intangible.

5.2, Immobilitzat Material

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat material” del balang son els
segiients:

Saldo Saldo
Concepte 01.09.18 Altes Baixes Traspassos 31.12.18
Instal-laclons tecniques i allre immob. Material 1680494 | 000 000 0,00  1.604,94
Immohilitzat Material Brut 1.604,94| 0,00 0,00 0,00 1.604,94
Amortitzacio Ac. Instal. Téeniques i altre immat, 989,77 | -8214 0,00 0,00 -1.071,9
Amortitzacions Immobilitzat Material -989,77 | -82,14 0,00 0,00 -1.071,91
Immobilitzat Material Net 615,17 |-82,14 0,00 0,00 533,03

No s'han efectuat compres a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa es tinguin
que activar com a immobilitzat material durant I'exercici tancat a 31/12/2018.

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici a 31/12/2018 sén els seguents:

Actiu Inversio
Equips processos informacié 619,22

No existeixen compromisos ferms de compra ni de venda d'elements d'immobilitzat material.

La societat té formalitzades polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions
que se li puguin presentar per I'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen
de manera suficient els riscos als que estan sotmesos.
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Durant I'exercici 2017-2018 hi ha moviments dels saldos que componen I'epigraf “Immohilitzat
material” i son els segiients:

Saldo Saldo
Concepte 01.09.17 Altes Baixes Traspassos 31.08.18
Instal-lacions técniques | alire immob. Material 160484 | 0,00 0,00 0,00 1604,94
Immobilitzat Material Brut 1.60494 | 0,00 0,00 0,00 1.604,94
Amortllzacia Ac. Instal, Técniques i alireim.mat. 743,35 | -24642 0,00 0,00 -989.77
Amortitzacions Immobilitzat Material -743,35 | -246,42 0,00 0,00 -989,77
Immobilitzat Material Net 861,59 | -246,42 0,00 0,00 61517

No s'han efectuat compres a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa es tinguin
que activar com a immobilitzat material durant I'exercici tancat a 31/08/2018.

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici a 31/08/2018 son els segiients:

Actiu Inversio
Equips processos informacié 619,22

6. ACTIUS FINANCERS

6.1 Actius financers a llarg termini, excepte en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i
associades

a) Actius financers a llarg termini, excepte inversions en el patrimoni d'empreses del grup,
multigrup i associades.

Exercici Exercici
Categoria 31-12-2018 | 31-08-2018
- Inversions en empreses del grup i assoc. a I/t | 33.166.962,06 | 23.654.781,04
- Altres actius financers a llarg termini 0,00 0,00
- Actius per impost diferil 197,70 207 58
Total 33.167.159,79 | 23.654.985,62




INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018
Model Abreujat

Les inversions financeres a llarg termini corresponen a diferents prestecs atorgats a empreses
del grup amb venciment en els exercici 2020-2023 i tenen el seglient detall:

Empresa 31-12-2018 31-08-2018
Serhs Tounism, SA 1.400.000,00 0,00
Equip Turis, SA 190.000,00 3.000.000,00
Sakistes, S.L. 3.270.000,00 8.270.000,00
Serhs Feod Area, SL 300.000,00 300.000,00
Kimburu, SL 7.615.000.00 615.000.00
Montnegreser, SL 1.630.000,00 1.630.000.00
Gaudium Serhs, S.L. 365.000,00 365.000,00
Segreser, SL 0,00 771.000,00
Viajes Lider Canarias, S.L. 2.600.000,00 300,000,00
Sesmar, SL. 150.000.00 150.000,00
TOTAL PRESTECS PARTICIPATIUS | 17.550.000,00 | 15.431.000,00
Grup Serhs, SA 15.595.962,09 810278104
Pastuiraser, S L. 21.000,00 121.000,00
TOTAL Préstecs Llarg Termini 15.616.962,09 8.223.781,04
IBTML 33.166.962,09 | 23.654.781,04

b) Actius financers a curt termini, excepte inversions en el patrimoni d'empreses del grup,
multigrup i associades.

Credits, derivats | altres

Categoria Exercici 31-12-2018 Exercici 31-08-2018

Préstecs i partides a cobrar

- Inversions en empreses del grup i assoc. aclt. 8.785.768.97 18.490.997 61
- Inversions financeres a curt lermini 303717370 5699.334,19
Total 11.822.942,67 24.190.331,80

El saldo de 8.785.768.97 euros inclos I'epigraf “Inversions en empreses del grup i associades a
curt termini” correspon als saldos mantinguts amb les diferents empreses del grup fruit del sistema
de tresoreria centralitzada que utilitza Grup Serhs per import de 8.518.287,92 euros i un saldo de
267.481,05 euros mantingut igualment amb GRUP SERHS, SA i VIAJES LIDER CANARIAS, SA, en
concepte de consolidacio fiscal del grup per impost sobre societats.
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Concepte 311212019 31212020 | 3111212021 3MN22022 312023 Endavant Total
Inversions en E.G. 8785.768,97 | 511.00000 000 | 17.060.00000 | 15595952,09 000 | 41.952.731,06
Inversions financeres 3037.173,70 0,00 000 0,00 0,00 000 | 3.037.173,70
Actius impost diferit 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 197.70 197,70
TOTAL 1182294267 | 511,000,00 0,00 | 17.060.000,00 | 15,595.962,09 197,70 | 44.890.102,46

Classificacio dels actius financers per venciments a 31.08.2018

Concepte 310082019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | 31/08i2022 | 31/08/72023 | Endavant Total
Inversions en E.G. 1849099761 | 10852.781.04 0,00 | 12.802.000,00 0,00 0,00 | 42.145.778,65
ivarsiors 5,699.334,19 0,00 0.00 0.00 0,00 000 | 569933419
Actius impost diferit 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 20758 207,58
TOTAL 24.190,331,80 | 10.852.781,04 0,00 | 12.802.000,00 0,00 207,58 | 47.845320,42

6.2 Altra informacio a incloure en la memoria

- Empreses del grup, multigrup i associades

Les dades més significatives de les empreses del grup i associades participades a 31/12/2018 es
detallen a continuacio:

Societat Va.lo'r - Deteriorament fins Deteriorament exercici Saldo
adquisicio 3112/2018 311zi2018 3111212018
Grup Serhs, SA 259.814.56 0.00 0.00 259.914 56
Equip Turis; SL 5.526.040,32 0,00 -2810.00000  2.716.040,32
Serhs Dislribucid i Logistica SL 873508096 0,40 000 873505096
Kimbuns, SL 450.966,54 0.00 -588.860,93 371.105.81
Tamenfo, SL 500,00 0.00 0,00 500,00
TOTAL 15.481.472,38 0,00 -3.398,860,93  12.082.611,45
Societat g Sarhs, S {Enulr Turts 8L f::i‘:li?: i;slsl'iruciéi Kimburu, SL Tamenfo, SL
Domicili Fineda deMar  Pineda de Mar Pineda de Mar Pinadade Mar  Pineda de Mar
Activitat Holding Equipamenl Distribucio Immobiliaria Alimentacio
% Participacio directa 0.00% 99,68% 10,00% 7 46% 0,15%
Patrimoni Net 31/08/2018 11360410545  972.139.79 20.8566.520,19 8.491,186,73 535.621,14
Dividends rebuts en l'exersici NO NO NO NO NO
Empresa cotilzada NO NO NO NO NO
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INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018 )
Model Abreujat

7. PASSIUS FINANCERS
7.1 Passius financers a llarg termini

El valor en llibres, per a cadascuna de les categories de passius financers a llarg termini, es mostren
el segiient quadre de classificacio segons la seva naturalesa i la seva funcio:

Exercici Deutes ambentitats |  Obligacionsialtres | o o\ . TOTAL
01-00-2018 a 31-12-2018 de crédit valors negociables
Debits i partides a pagar
- Entitats de crédit 25,660.052,37 0.00 000 | 26.660.052,37
- Débits i partides a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deutes amh empreses del grup 0,00 0,00 13.720.000,00 | 13.720.000,00
TOTAL 26.660.052,37 0,00 13.720.000,00 | 40,380.052,37

Els deutes amb empreses del grup corresponen a diferents préstecs i tenen el seglient detall:

Empresa 31-12-2018 31-08-2018
Serhs Distribucio | Logistica, SL 9.750.000,00 | 9.750.000,00
Serhs Food Area, S L. 3.400.000,00 | 3:400.000,00
Asseguris Mediterraneum CA, SL 270.000,00 270.000,00
Grup Serhs, SA 300.000,00 0,00
TOTAL 13.720.000,00 | 13.420.000,00
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INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018

Els deutes amb entitats de crédit presenten el segiient detall:

Mode! Abreujat

Entitat Importinicial Venciment  Llarg Termini Curt Termini Total deute Garantia
Deutsche Bank 1.250.000,00  22/06/2019 59,85 214.551,80 21481173 Persanal
Banc Sabadell 1.220.000,00 2010/2023 769.737,89 116.628.00 886.365,89 Hipotecaria
Banc Sabadell 450214929  31112/2022 2.911.443 95 966.029,03 387747298 Personal
Banc Sabadell 287999302 3112/2022 2458565 46 411427 56 2.879.993,02 Personal
Ibercaja 4.000.00000  30/04/2021 33451373 621.592,69 956.106,42 Hipotecaria
Banco Popular 1.498.680,83  20/10/2023. 471.927,08 71.519,32 543.446 40 Hipotecaria
Banco Popular 3.600.00000 31/12/2022 1.336.649 68 626.470,22 1.963.119.80 Hipotecaria
Banco Popular 1.180.017,50 3111212022 624.971,94 555.045,56 1.180.017 50 Personal
Banco Popular 3.105.665,86  31/12/2022 2.861.999.18 443.666,68 3.105.865.86 Personal
Banca March 400.000,00  01/08/2020 34.89368 102.951,00 137.844,68 Personal
Caixa Enginyers 500.000,00 10/01/2022 217 460,28 99.671,12 3713140 Personal
Banco Caixa Geral 1.500.000,00  03/05/2020 216.482 83 508.663,67 725146,50 Personal
BBVA 143595314 3101262022 977.709,96 458.243,18 1.435953,14 Personal
BBVA 764.917 22 31122022 855.643.84 108.273.88 T64.917,72 Personal
Bankia 279265420 31122022 1.901.238 98 558.450,29 2.460.689,27 Personal
Bankia 2.176.28511 311202022 1.864.641,08 31164403 2.176.28511 Personal
Caixabank 809877572 31/1212022 5514.284,16 1.621.783.98 7.136.068,14 Personal
Caixabanl 431413312 311212022 3.697.828,40 £516.304,72 4.31413312 Personal
TOTAL 26.660.052,37 841491673  35.074.969,10

En data 20 d'octubre de 2018, Grup Serhs, juntament amb altres empreses del grup, van signar un
Acord Marc de Reestructuracio Financera amb diferents entitats bancaries, actuant la societat com a
finangada. Aquest acord ha estat novat amb data 30 de novembre de 2018.

El detall i condicions de I'acord referit es troben inclosos a la nota de la Meméria de Grup Serhs i

sacietats dependents a 31 de desembre de 2018.

Fruit de fa renovacio de 'Acord Marc de Reestructuracio financera, s'han registrat com despeses
extraordinaries les mantingudes en exercicis anteriors per la formalitzacié de I'Acord inicial per import

de 968.272,00€
Exercici — i
Débits i partides a pagar
- Entitats de crédit 4,897.839.26 0.00 000 | 4.897.839.26
- Débits i partides a pagar 0.00 0.00 0,00 0,00
- Deutes amb empreses del grup 0.00 000 1342000000 | 13.420.000,00
4.697.839,26 0,00 13.420.000.00 | 18.317.838,26
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INVERSERHS, S. L.

Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018

7.2 Passius financers a curt termini

Model Abreujat

El valor en llibres, per a cadascuna de les categories de passius financers a curt termini es mostren
en el seglient quadre de classificacio segons la seva naturalesa i la seva funcio:

Exercici ; ;
Deébits i partides a pagar
- Entitats de credit 7.195.134,00 0.00 0,00 7.195.134,00
- Déhits i partides a pagar 0,00 0,00 4364145 43.641,45
- Deutes amb empreses del grup 0.00 0.00 9.129.158,34 | 9.129.158,34
- Dautes comercials 0,00 0.00 38595113 385.951,13
TOTAL 7.195.134,00 0,00 9,558.750,92 | 16.753.884,92

El saldo creditor de 7.195.134,00 € corresponent a l'epigraf "Deutes amb entitats de crédit a curt
termini" correspon als seglients conceptes:

* Part reclassificada a curt termini dels préstecs esmentats en l'apartat de passius financers a llarg

termini per import global

de8414.916,73 €

* Saldo deutor de polisses de crédit per import de -1.300.165,59 € amb un limit de 5,18 milions

d'euros

* Import de interessos meritats fins a 31/12/2018 per import de 80.362,86 €

El saldo de 9.129.158,34 € que figura com a " Deute amb empreses del Grup " correspon als saldos
mantinguts amb les diferents empreses del grup fruit del sistema de tresoreria centralitzada que utilitza

Grup Serhs.
Exercici Deutes ambeentitats |  Obligacions ialtres | oo 0 o TOTAL
01-09-2017 2 31-08-2018 de crédit valors negociables

Debits i partides a pagar

- Entitats de crédit 24.583.412.12 (.00 0,00 | 24.583.412,12
- Débits i partides a pagar 0,00 0.00 175.97542 175.97542
- Deutes amb empreses del grup 0,00 0,00 17.437.539.83 | 17.437.539,83
- Deutes comercials 0,00 0,00 39.823.75 39.823,75
TOTAL 24,583.41212 0,00 17.653.339,00 | 42.236.751,12

- Classificacio dels passius financers per venciments a 31.12.18

Classe 311212019 | 311202020 | 31/12/2021 | 3112{2022 31/12/2023 | en endavant Total
Deutes
Deutes.amb 7.195.134,00 | 7.517.342 41 | 6.843.855,47 | 11.885.030,40 413.824.09 0,00 | 33.855.186,37
entitals de crédil
Allres passius 4354145 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43.641,45
financers
Dautes amb 9.120.158,34 | 270.000,00 0,00 300.000,00 | 9.720.000,00 | 3.400,000,00 | 22.849.158,34
empreses del
arup
Creditors 385.951,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 385.951,13
comercials
TOTAL 16.753.884,92 | 7.787.342,41 | 6.843.855,47 | 12.185.030,40 | 10.163.824,09 | 3.400.000,00 | 57.133.937,29
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INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018

- Classificacio dels passius financers per venciments a 31.08.18

Model Abreujat

Classe 3110812019 31/08/2020 31/08/2021 31/08/2022 | 31/08/2023 | en endavant Total
Deutes
Deutes amb entitats de 2450341212 | 1.069.834,76.| 1.304.84559 | 939.113.35| 1.100.81265| 48343291 29.481,251,38
oredil
Allres passius financers 175,975 42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 175.975,42
Deutes amb empreses del | 17 437.538,83 270.000,00 0.00 000 | 9.750.000,00 | 3.400.000,00 | 30.857.539,83
grup
Creditors comercials 39.823.75 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 39.823,75
TOTAL 42.236.751,12 | 1.339.834,76 | 1.304.645,59 | 939.113,35 | 10.850.812,65 | 3.883.432,91 | 60.554.590,38

8. FONS PROPIS
El detall dels moviments de fons propis durant I'exercici tancat a 31-12-18 és el seglent:

Concepte Saldo a Distribucio | Moviments Saldo a

31.08.18 Resultat Exercici 31.12.18
Capital Sacial 300.508.00 0,00 0,00 300.506.00
Reserves legals 60.101.20 0,00 0.00 60.101,20
Reserves voluntaries 23868244 0,00 | -1.029.000.00 -740.317 .56
Altres aportacions de socis 2.750.000.00 0,00] 5278959.20| 8.028959.20
Resultat exercici anterior 0,00 -88.516,33 0,00 8851533
Resultat de l'exercicl -88.515.33 8851533 | -7.404.688,51 | -7.404.689.51
Dividends a compte 0,00 0,00 0.00 0,00
Total Fons propis 3.260.774,31 0,00 -3.154.730,31 106.044,00

El capital social de la companyia INVERSERHS, S.L. a 31 de desembre de de 2018 és de
300.506,00 euros i esta representat per 100 participacions sacials d'un valor nominal de 3.005,06
euros cadascuna, i es troben totalment subscrites i desemborsades. El capital social i la seva
composicio a 31 d'agost de 2018 eren els mateixos.

Durant I'exercici la Societat ha rebut una aportacio per compensar pérdues futures per import de
5.278.959,20 € per part del soci Grup Serhs . SA.

A efectes de l'analisi de la situacia patrimonial de la societat, sha de considerar un préstec
participatiu per import de 300.000,00 euros atorgat Grup Serhs, SA. Amb venciment 31/12/2022 i que
figuraenla nota 7.1

No existeixen ampliacions de capital en curs ni la societat ha adquirit accions propies.

A 31 de desembre de 2018, i també a 31 d’agost de 2018, els socis de la companyia amb
participacio directa igual o superior al 10% del capital social son els segiients:

Participacions % capital
Crup Serhs, SA. ... 2900%

D'acord amb el Text refos de la Llei de Societats de Capital s'ha de destinar una xifra igual al 10% del
benefici de I'exercici a Reserva legal fins que aquesta reserva arribi, almenys, al 20% del capital
social. La reserva legal es podra utilitzar per a augmentar el capital en la part del seu saldo que
excedeixi del 10% del capital ja augmentat. Excepte per a la finalitat esmentada anteriorment, i
mentre no se superi el 20% del capital social, aquesta reserva es podra destinar a compensar
perdues, sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquesta fi.
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INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018
Model Abreujat

9. SITUACIO FISCAL
Impost sobre beneficis

La despesa per I''mpost sobre beneficis de I'exercici esta format per dos components: la despesa per
impost corrent i la despesa per impost diferit.

La despesa per impost corrent sorgeix de la cancel'lacio de les retencions i pagaments a compte aixi
com del reconeixement del passiu o actiu per impost corrent. La despesa per impost diferit es
correspon amb el reconeixement | cancel-lacio dels actius i passius per impost diferit.

Altres tributs

Les disposicions legals vigents en matéria tributaria, estableixen que les liquidacions d'impostos no
es consideren definitives fins que no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals o venci el
termini de prescripcié de quatre anys. La direccio de la Societat entén que dels impostos que esta
sotmesa I'Entitat, no existeixen contingéncies d'imports significatius que poguessin derivar-se de la
revisio dels anys oberts a inspeccit. No existeixen contingéncies fiscals ni sobre esdeveniments
posteriors al tancament que suposin una modificacié de la normativa fiscal que afecti als actius i
passius fiscals registrats.

La societal esta inclosa dins del grup fiscal de societats de Grup Serhs, S.A. als efectes del Regim
especial de tributacio consolidada en I'lmpost de societats.

| Conceptes I Augments | Disminucions | Bases |
| Resultat comptable de I'exercici | | | -7.404.689,51 |

Diferéncies permanents:
Impost societats crédit fiscal 106.053,88

Diferéncies temporals:
Impost societats crédit fiscal
Impost socletats hmitacié amortitzacio 9,88

]

[
[ Correccions comptables: | [ l |
| -7.510.733,51 |

| Compensacit bases negatives ex. anteriars [ |

[ Base Imposable Impost Societats [ ]

10.- OPERACIONS AMB PARTS VINCULADES

Totes les operacions realitzades per la SOCIETAT amb paris vinculades, pertanyen al seu trafic
ordinari i s'efectuen en condicions de mercat. La politica de preus de transferéncia de la SOCIETAT
esta basada en I'aplicacio del principi de plena competéncia. Com politica general, sempre que pugui
aplicar-se, encara que incorpori ajustaments, es busca el preu de plena competéncia (valor de
mercat) comparant les condicions de les transaccions entre empreses vinculades amb les condicions
d'operacions analogues portades a terme per la SOCIETAT amb parts que no tinguin |a consideracio
de vinculades. En el cas que no existeixin operacions analogues realitzades entre la SOCIETAT i
tercers no vinculats, es busca el comparable entre parts no vinculades atenent als criteris de
rellevancia i la capacitat de disposar d'ells raonablement.

En termes generals, per a determinar la quantificacio de l'operacio i operacions s'aplica, en funcié de

les caracteristiques especifiques de l'operacio, algun dels seglients metodes: Preu lliure comparable,
cost incrementat o preu de revenda.
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INVERSERHS, S. L.

Exercici 01-09-2018 a 31-12-2018
Model Abreujat

10.1 Transaccions comercials entre empreses del grup

No s’han produit transaccions comercials entre empreses del grup durant I'exercici tancat a 31-12-18.
ni tampoc durant I'exercici de 01.09.17 a 31.08.18.

10.2 Saldos comercials amb empreses del grup

No s'han produit operacions durant I'exercici tancat a 31-12-18 ni tampoc en l'exercici anterior a
tancat a 31/08/2018

10.3 Operacions financeres amb empreses del grup

Per les operacions financeres generades durant I'exercici amb empreses del grup | vinculades shan
acreditat els seglients imports:

311272018 3110812018
Despesa Financera 28943243 505.612.50
Ingressos Financers 617.218,70 2404 040 86

Ni hi ha hagut remuneracio als membres de 'drgan d'administracio durant 'exercici actual. Durant
I'exercici anterior tampoc van haver-hi remuneracions als membres de l'organ d'administracio. No
existeixen bestretes ni crédits entregats als membres de |'organ d’administracio.

Als efectes de I'article 229 de la Llei de Societats de Capital, es fa constar que alguns administradors
participen i exerceixen carrecs a altres societats amb el mateix, analeg o complementari génere
d'activitat a la de 'objecte social de la companyia, sense que es recullin en aquesta nota de la
memoria al no influir en llurs deures de diligéncia o lleialtat o la existéncia de potencials conflictes
d'interés.

En fot cas aquestes operacions es realitzen a preus de mercat i iguals condicions que amb altres
empreses.

Les funcions directives son realitzades des dels Serveis Centrals del Grup Serhs.
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INVERSERHS, S. L.
Exercici 01-08-2018 a 31-12-2018

11. ALTRA INFORMACIO

Model Abreujat

La distribucié del nombre mitja de treballadors per categories i sexes tancat a 31-12-2018 ha estat la

seguent:

[_ Categories

Homes

Dones

Total

| Administracio

3,24

2,70

5,94

El nombre mig de treballadors de I'exercici tancat a 31-08-2018, distribuits per categories

professionals, és el segiient:

[ Categories

Homes

Dones

Total

] Administracio

3,53

4,00

7,53

Pineda de Mar, 26 de marg de 2019
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